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KEYNOTE 2026

)
nvestitionen in

mmobilien und private
nfrastruktur -
eine aktuelle Einordnung

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars Feld

* Professor flr Wirtschaftspolitik und Ordnungsékonomik an der Universitat Freiburg
* Direktor des Walter Eucken Instituts

» Ehem. Vorsitzender des Sachverstandigenrats (Wirtschaftsweisen)

» Ehem. Personlicher Beauftragter des Bundesministers der Finanzen



Hamburg Financial
Research Center

Das Hamburg Financial Research Center (HFRC) ist ein anwendungsorientiertes Forschungsinstitut und
finanzékonomisches Kompetenzzentrum fiir die Metropolregion Hamburg. Durch unsere Forschung
und Aktivitaten im Bereich Wissenstransfer sowie eine strukturierte Nachwuchsférderung spannen
wir den Bogen von der Wissenschaft in die Gesellschaft hinein. Als unabhangiger Ansprechpartner
schaffen wir Plattformen fir den konstruktiven Austausch zwischen Wissenschaft, Politik und
Wirtschaft. Seit seiner Griindung im Jahr 2013 wird das Hamburg Financial Research Center durch
seinen gleichnamigen gemeinntzigen Tragerverein finanziert. Der Verein wird durch eine breite Basis
an Partnerunternehmen unterstiitzt. Diese Finanzierungsstruktur garantiert die Unabhangigkeit des
Instituts und seiner wissenschaftlichen Arbeit.

Auch im Jahr 2026 folgen wir mit dem Hamburg Finance Forum unserem Leitsatz "Connecting minds
to foster knowledge” und laden herausragende Wissenschaftler, institutionelle Anleger und andere
hochkarétige Gaste aus der Finanzwelt nach Hamburg ein, um mit uns die aktuellen Herausforderungen,
Trends und Entwicklungen der institutionellen Kapitalanlage zu diskutieren. Wir freuen uns, Sie in den
Raumlichkeiten der Patriotischen Gesellschaft nahe der Binnenalster zu interessanten Vortragen und
inspirierenden Diskussionen begriiBen zu dirfen. Das Hamburg Finance Forum bietet seit vielen Jahren
eine einzigartige Plattform fiir den konstruktiven Austausch zwischen Wissenschaft, Politik und
Finanzwirtschaft.

Herzlichst
Prof. Dr. Wolfgang Drobetz ael Busack
Direktor orsitzender des Wirtschaftsbeirats



PROGRAMM

09.00 - 09.30 Uhr Empfang und Kaffee
09.30-09.45Uhr ¢, BegrifBung 09.45 - 10.00 Uhr a GrufBwort
ool Dt o D Dressl PO
Hamburg Financial Research Center Freie und Hansestadt Hamburg
10.00 - 11.00 Uhr Podiumsdiskussion:

Volkswirtschaftliche Perspektiven fiir Deutschland, Europa und die Welt

Prof. Dr. Sebastian Heilmann Dr. Martin Lick
Inhaber des Lehrstuhls fir Politik und Grinder und Geschaftsflhrer, Macro Monkey
Wirtschaft Chinas der Universitat Trier > Chef-Kapitalmarktstratege, D/O, Franklin Templeton

w0

Prof. Dr. Henning Vopel g Moderation: Dr. Christian Jasperneite
Vorstand Stiftung Ordnungspolitik @ Stv. Vorsitzender des Wirtschaftsbeirats
und Direktor Centrum fur N 4 Hamburg Financial Research Center

Europaische Politik

11.00 - 11.30 Uhr Kaffeepause und Networking

11.30 - 12.00 Uhr Globale Anleihen: Sind Emerging-Market-Anleihen der sicherere Hafen im Zuge der steigenden

Verschuldung der entwickelten Welt?

Dr. Michael Ganske
Portfolio Specialist Fixed Income, T. Rowe Price

D

12.00 - 12.30 Uhr 0 Private-Market-Investments fiir Pensionskassen

Peter Herrmannsberger
Vorstandsvorsitzender, Philips Pensionskasse

~
LA




12.30 - 13.30 Uhr
13.30 - 14.15 Uhr

Mittagspause

Keynote:

Investitionen in Immobilien und private Infrastruktur - eine aktuelle Einordnung

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars Feld
Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und Ordnungsékonomik

14.15 - 14.45 Uhr

Stiftungskapital als Treiber von Innovation - Einblicke in MRI/VC und Impossible Founders
Andreas E. Meier, Bereichsleiter Kapitalanlagen, Dr. Dorothea Ringe, Clusterleiterin

&,  HeadAsset Management, JOACHIM HERZ STIFTUNG 7 JOACHIMHERZSTIFTUNG
Y F4
14.45 - 15.15 Uhr M  Anpassungsfrequenz der strategischen Asset Allocation
o+ Dr.Adrian Presse
N Investment Consulting, Berenberg
15.15 - 15.45 Uhr Kaffeepause und Networking
15.45 - 16.30 Uhr Podiumsdiskussion:
Institutionelle Kapitalanlage unter Trump 2.0 - Herausforderungen und Perspektiven
Andreas E. Meier ﬁi Dr. Birka Benecke ) Moderation: Michael Busack
&, Bereichsleiter Kapitalanlagen, Head Asset "5 Senior Vice President > Vorsitzender des Wirtschaftsbei-
<) Management, JOACHIM HERZ STIFTUNG Ad Corporate Treasury, BASF-Gruppe =¥ rats
Hamburg Financial Research
Q Peter Herrmannsberger Center

f Udo Meyer
£ Leiter Kapitalanlagen
<«

Vorstandsvorsitzender

3
der Landeskrankenhilfe V.V.a.G. L i Philips Pensionskasse

Ab 16.30 Uhr

Get-together




GRUSSWORT - MODERATION

Foto:

© Daniel Reinhardt
Senatskanzlei
Hamburg

Dr. Andreas Dressel, SPD

Finanzsenator
Freie und Hansestadt Hamburg

Seit 1993 Mitglied der SPD. 1997 bis 2001 Bezirksabge-
ordneter Hamburg-Wandsbek. 2004 bis 2018 Mitglied der
Hamburgischen Blrgerschaft. Ab 2016 Kreisvorsitzender
der SPD Hamburg-Wandsbek.

Seit 2018 Senator und Prases der Finanzbehdrde der Freien
und Hansestadt Hamburg und Mitglied des Bundesrates.

Prof. Dr. Wolfgang Drobetz

Direktor
Hamburg Financial Research Center

Der Initiator und wissenschaftliche Direktor des HFRC ist
Inhaber des Lehrstuhls fir Unternehmensfinanzierungund
Portfoliomanagement an der University of Hamburg Business
School sowie Research Fellow an der Judge Business School
der University of Cambridge und der IAE Business School.
Er promovierte im Bereich Finanzmarkttheorie an der Uni-
versitat St. Gallen, habilitierte an der Universitat Basel und
unterrichtete ander Bucerius Law School sowie ander Otto
Beisheim School of Management (WHU). Er publiziert
regelmafig in internationalen Fachzeitschriften und war
Prasident der European Financial Management Association.

DIE REFERENTEN

Dr. Michael Ganske

Portfolio Specialist Fixed Income
T. Rowe Price

Michael Ganske ist Portfolio-Spezialist in der Fixed Income
Division. Er ist Mitglied des Global Fixed Income Teams
und konzentriert sich auf Anleihen-Strategien der Schwel-
lenlander (EM) sowie auf globale Impact-Kreditstrategien
und unterstitzt das Engagement des Unternehmens in
der EMEA-Region. Er begannim Jahr 2000 bei der DWS
in Frankfurt. Vor seinem Eintritt bei T. Rowe Price im Jahr
2019 war er bei AXA Investment Managers als Leiter fur
globale Schwellenlanderanleihen tétig. Er tragt einen Dok-
tortitel in Wirtschaftswissenschaften der Universitat
Hohenheim und ist CFA sowie Financial Risk Manager.

Peter Herrmannsberger

Vorstandsvorsitzender
Philips Pensionskasse

Peter Herrmannsberger ist seit ca. einem Jahr Vorstands-
vorsitzender der Philips Pensionskasse. Zuvor war er fast
12 Jahre fUr die deutschen Pensionseinrichtungen der
IBM tatig - davon die Hélfte im Vorstand mit Verantwor-
tung firca. 7 Mrd. Euro Assets. Insbesondere baute er in
dieser Rolle die Allokationim Private-Market-Bereich auf.
Vor dieser Zeit betreute er hochvermogende Privatkun-
den bei renommierten Multi-Family-Offices in Hamburg
und Bad Homburg.



Andreas E. Meier

Bereichsleiter Kapitalanlagen
Head Asset Management, JOACHIM HERZ STIFTUNG

(Vita siehe Seite Podiumsdiskussion)

Dr. Dorothea Ringe
Clusterleiterin, JOACHIM HERZ STIFTUNG

Dorothea Ringe leitet das Cluster ,Unternehmerisch denken
und handeln” bei der Joachim Herz Stiftung und die neu ge-
griindete Hamburger Startup Factory ,Impossible Founders".
Als promovierte Okonomin leitete sie zuvor das DESY Startup
Office und bringt Gber 10 Jahre Berufserfahrung im Bereich
der Startup-Unterstltzung in internationalen Innovations-
oOkosystemen wie Oxford, Kopenhagen und Stanford mit.

Dr. Adrian Presse
Investment Consulting, Berenberg

Dr. Adrian Presse ist seit April 2023 Investment Consul-
tant bei Berenbergund unterstitztindieser Funktiondie
Senior Berater beider Erstellung von SAA- & ALM Studien
sowie im Bereich Research & Development. Zuvor stu-
dierteer ander Universitdt Mannheim, woerim Jahr 2019
seinen Masterabschluss in Management mit Schwerpunkt
Finance erlangte. AnschlieBend promovierte er an der
Universitat Hamburg am Lehrstuhl fiir Bankbetriebslehre
und Behavioral Finance und wurde fiir seine Doktorarbeit
im Januar 2024 mit der Note Summa cum laude aus-
gezeichnet. Dr. Adrian Presse ist CAIA-Charterholder.

KEYNOTE

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars Feld

Lehrstuhl fiir Wirtschaftspolitik und
Ordnungsdkonomik

Lars P.Feld (*1966) ist seit 2010 Professor fir Wirtschafts-
politik und Ordnungsdkonomik an der Albert-Ludwigs-
Universitat Freiburg sowie Direktor des Walter Eucken
Instituts. Seine Forschungsschwerpunkte liegen in der
Wirtschafts-und Finanzpolitik, der Neuen Politischen Oko-
nomie und der 6konomischen Analyse des Rechts. Nach
dem VWL-Studium an der Universitat des Saarlandes pro-
movierte er 1999 und habilitierte sich 2002 an der Uni-
versitat St. Gallen. Professuren flihrten ihn nach Marburg
und Heidelberg. Feld ist Mitglied der Leopoldina und wei-
terer wissenschaftlicher Netzwerke. Er war von 2011 bis
2021 Mitglied, zuletzt Vorsitzender des Sachverstandigen-
rats (Wirtschaftsweisen). Von Februar 2022 bis November
2024 ,Personlicher Beauftragter des Bundesministers der
Finanzen fur die gesamtwirtschaftliche Entwicklung".




1. PODIUMSDISKUSSION

Prof. Dr. Sebastian Heilmann

Inhaber des Lehrstuhls fiir Politik und Wirtschaft Chinas
der Universitat Trier

Professor Dr. Sebastian Heilmann hat den Lehrstuhl fiir Politik
und Wirtschaft Chinas ander Universitat Trier inne undist einer
der international profiliertesten Chinaforscher aus Europa. Von
2013 bis August 2018 war Heilmann als Griindungsdirektor des
inBerlinansassigen, international aktiven Mercator Institute for
China Studies (MERICS) tatig. Unter seiner Fiihrung entwickelte
sich MERICS zu einer der einflussreichsten europdischen
Institutionen der Chinaforschung. Seine Forschungs- und Vor-
tragstatigkeit richtet sich insbesondere auf Chinas Wirt-
schaftspolitik und Innovationssystem.

Prof. Dr. Henning Vopel

Vorstand Stiftung Ordnungspolitik
und Direktor Centrum fiir Europaische Politik

Prof. Dr. Henning Vopel ist Direktor des Centrums fiir Euro-
paische Politik (cep) mit Sitz in Berlin, Rom und Paris sowie
Professor flr Volkswirtschaftslehre an der BSP Business
and Law School. Zuvor war Vopel langjahriger Direktor des
HWWI. Dartber hinaus ist er Mitglied in verschiedenen nati-
onalen und internationalen Beiraten. Seine Themenschwer-
punkte sind internationale Makrodkonomik, Wirtschafts-
politik, Geopolitik und Digitalisierung.

Dr. Martin Luck

Griinder und Geschaftsfihrer, Macro Monkey
Chef-Kapitalmarktstratege, D/O, Franklin Templeton

Das 2024 gegriindete Unternehmen stellt professionellen
Kapitalmarktteilnehmern Research- und Beratungsleistun-
gen in den Bereichen Makrotkonomie, (Geo-)Politik und
Finanzmarkte zur Verflgung. Vor seiner aktuellen Tatigkeit
arbeitete Martin Lick rund 30 Jahre lang in verschiedenen
Funktionen bei Banken und Fondsgesellschaften, zuletzt
jeweils gut acht Jahre lang als Chefvolkswirt bei UBS
Deutschland und Leiter Kapitalmarktstrategie fir die DACH-
Region und Osteuropa bei BlackRock, der weltgroBten
Fondsgesellschaft. Seit Nov. 2025 ist er Chef-Kapitalmarkt-
stratege D/O von Franklin Templeton.

Moderation: Dr. Christian Jasperneite
Stv. Vorsitzender des HFRC Wirtschaftsbeirats

Dr. Christian Jasperneite ist Chief Investment Officer der
Privatbank M. M. Warburg & CO in Hamburg und verant-
wortet dort die taktische und strategische Allokation. Vor
dieser Tatigkeit war er im Bankhaus Marcard, Stein & Co,
dem Family Office der Warburg Gruppe, ebenfalls als CIO
tatig. Seine berufliche Karriere begann Dr. Jasperneite im
Jahr 2000 als Analyst im Makro-Research bei M. M. War-
burg & CO. Sein Studium der Volkswirtschaftslehre absol-
vierte er an der Universitat Passau, wo er am Lehrstuhl fir
Wirtschaftspolitik promovierte. Im Anschluss an seine Pro-
motion verbrachte er einige Zeit als Research Fellow an der
Harvard University.



2. PODIUMSDISKUSSION

Andreas E. Meier

Bereichsleiter Kapitalanlagen
Head Asset Management, JOACHIM HERZ STIFTUNG

Andreas Meier ist Bereichsleiter Kapitalanlage bei der
Joachim Herz Stiftung in Hamburg und verantwortet rund

3,5 Mrd. Euro mit Schwerpunkten in Beteiligungen, Immo-
bilien, liquiden Anlagen und Private Markets. Zuvor war er
Uber 25 Jahre im Bankensektor tétig sowie mehrere Jahre
in Luxemburg bei einer Blackstone Portfoliogesellschaft,
wo er als ClO die Steuerung der Kapitalreserven eines Ver-
sicherungskonzerns verantwortete. Er ist Geschéaftsfihrer
mehrerer stiftungseigener Beteiligungsgesellschaften und

Fonds sowie Mitglied des Aufsichtsrats der LAIQON AG. Er
lehrt an der Bucerius Law School im Bereich Kapitalmarkte.

Udo Meyer
Leiter Kapitalanlagen der Landeskrankenhilfe V.V.a.G.

Udo Meyer absolvierte von 1985 bis 1987 eine Ausbildung
zum Bankkaufmann bei der Vereins- und Westbank und
studierte anschlie@end Betriebswirtschaftslehre an der
Universitat Bielefeld (Diplom-Kaufmann). Beruflich war er
u. a. bei der Westdeutschen Landesbank, der BATIG GmbH,
der Vereins- und Westbank AG sowie der Landesbank Ber-
linin leitenden Treasury- und Handelsfunktionen tatig. Von
2017 bis 2020 leitete er die Kapitalanlagen der Pensions-
kasse der EDEKA Organisation. Seit April 2020 ist er Leiter
Kapitalanlagen der Landeskrankenhilfe V.V.a.G. in Liineburg.
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Dr. Birka Benecke

Senior Vice President, Corporate Treasury, BASF-Gruppe

Dr. Birka Benecke ist Senior Vice President flir Corporate
Treasury der BASF-Gruppe und verantwortet sie neben
den klassischen Treasury-Aufgaben wie Finanzierung der
BASF-Gruppe, Liquiditdts- und Cash-Management, Financial
Risk Management auch das Asset- und Risk Management
der Pensionsplane. Frau Benecke ist seit 2019 Mitglied der
IDI - Initiative Deutsche Infrastruktur und wurde 2020 in
den Vorstand der IDI gewshlt. Sie ist Dipl.-Okonomin und
promovierte an der Universitat Mannheim.

Peter Herrmannsberger

Vorstandsvorsitzender, Philips Pensionskasse
(Vita siehe Seite Referenten)

Moderation: Michael Busack
Vorsitzender des HFRC Wirtschaftsbeirats

Michael Busack, Dipl.-Kfm., ist Griinder und Geschéftsflhren-
der Gesellschafter der Absolut Research GmbH in Hamburg.
Seit 2001 ist er Herausgeber fuhrender Fachpublikationen
und Analysen fir institutionelle Investoren in der DACH
Region. Michael Busack war seit Griindung 1997 Mitglied -
und von 1999 bis 2010 stv. Vorstandsvorsitzender - des
BAl eV.. Er ist Grindungsmitglied der Sustainable Finance
Research Group (SFRG) e.V. und seit 2013 Co-Initiator,
Grundungsmitglied des HFRC und Vorstandsvorsitzender
des HFRC Wirtschaftsbeirats in Hamburg.
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INSTITUTSLEITUNG

Prof. Dr. Wolfgang Drobetz Prof. Dr. Henning Schroder
Direktor Stv. Direktor
Hamburg Financial Research Center Hamburg Financial Research Center
] ‘_

Hamburg Financial
Research Center

WIRTSCHAFTSBEIRAT UND VORSTAND DES TRAGERVEREINS

Michael Busack Dr. Christian Jasperneite

Vorsitzender des Wirtschaftsbeirats Stv. Vorsitzender des Wirtschaftsbeirats
Hamburg Financial Research Center Hamburg Financial Research Center
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VERANSTALTUNGSORT

DIE TEILNAHME ERFOLGT AUF EINLADUNG

VERANSTALTUNGSORT
Patriotische Gesellschaft von 1765
Trostbriicke 4-6

20457 Hamburg

WEITERE INFORMATIONEN
www.hfrc.org/hff




Connecting minds
> foster knowledge.

Hamburg Financial Research Center (HFRC)

= c/o0 University of Hamburg Business School
Moorweidenstraf3e 18, 20148 Hamburg
events@hfrc.org, www.hfrc.org

Hamburg Financial in # H F F202é

Research Center


https://www.linkedin.com/company/hamburg-financial-research-center/

